« Reddito netto annuo: 60mia euro

w» Capacitd di risparmio mensile:

1.500 euro

w Patrimonio: 40mila euro

w Propensione al rischio: medio/alta

w Obiettivi: crescita del capitale per i figho
& per coprire { rischi di impresa

nare 1l 5U% al mercato aziona-
rio, acquistando direttamente
i titoli di aziende leader (sono
quelle destinate a performare
meglio), principalmente sul
mercato americano, ma anche
con una selezione artenta sui
mercati cinese, indiano e brasi-
liano. Per restante 50% si sug-
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50%

Per il bero professionista in camiera | portafogli sono stati formulati da Nicola
Ruffo della Ruffo & Partners Sim, Sim di consulenza di Campebasso e da
Andrea Zanella, consulente indipendente di Schio (VI). Ruffo suggerisce di
destinare al mercato azionario il 50% del patrimonio, mentre & molto pit prudente
Zanella che consiglia una componente equity limitata al 20 per cento.

Casn o un cerfificate (Abn sul
tasso Euribor). Alla liquidita
va destinato il 30% attraverso
I'Etf Barclays iShares € Corpo-
rate Bond e Btp collegati all'in-
flazione. Un’ulteriore quota
del 20% suggerirei di dedicarla
al fondo Patrimoine di Finan-
ciere de L'Echiquier:

Profilo / 3. Il pensionato

«La prudenza

1t sessantacinguenne

= Ex quadro di 65 anni
apena andato In pensiane. Sposato con

due figh quasi economicamente
indipendenti. Abita in una casa di proprieta.
w Reddito annuo netto: circa 40mila evro

w Capacit di risparmio mensile:
Urg

= Patrimonio: 100mia euro
w Propensiene al rischio: bassa

w Obiettivi: preservate il capitale per
aiutare i figh

-~

il momento propizio per tor-

nare a investire in Borsa ma
con prudenza soprattutto per
chi ha un profilo di rischio bas-
so come quello del neo pensio-
nato. E l'opinione condivisa da
Luca Clementoni di Galileo Fi-
nance, Sim di consulenza di Ro-
ma, e da Antonio Durante di
Tiche Srl - Consulenti Finanzia-
ri Indipendenti di Treviso, L'allo-
cazione proposta da Clemento-
ni & per il 30% sull'azionario e
per il 70% sull'obbligazionario,
Gli strumenti prescelti sono i
fondi comuni specializzati per-
ché consentono di ottenere il
miglior rapporto rendimento-ri-
schio e, allo stesso tempo, una
buona diversificazione geografi-
ca e settoriale, Per la parte pilt
dinamica si suggerisce di punta-
re alle small cap europee e sui
Paesi emergenti. Durante, inve-
ce, ipotizzando un limite massi-

& d’obbligon

Prefilo 3: il pensionato

Fondi obbligazionari  Fondi small cap
area euro a b/t Eurnpa
45%

Fond! nhhl Fondi az.
\\ emer, Asia 5%
a h;’t 25%
Fand| az
Fondi az. andi az. Europa Est 3%

Europa 5% Usa 5%

Obbligazionario
a medio/lungo termine
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N Aonarls
10%

Per il pensionato sono statl interpellati luca Clementoni di Galileo

Finance, societd di consulenza indj

mé, &

lo Durante di

di Rom
Tiche Srl - Consulenti Finanziari Indipendentl di Trevisa. Il prima censiglia di
investire sulle azioni il 30% del capitale disponibile, mentre per il secondo la

percentuale si riduce al 10 per cento,

mo di rischio pari al 20% del

portafoglio e un orizzonte di cin-
que anni, suggerisce d'investire

in azioni fino al 10% ricorrendo
all'acquisto diretto di titoli azio-
nari di aziende leader e con una
buona struttura finanziaria. «La

crisi aftuale rappresenta per i

piu forti I'occasione di crescere
a scapito dei pil deboli» spiega.
«I1 portafoglio a regime dovreb-
be comprendere una decina di
titoli (2% cadauno). Un nome
che ci piace & Nokia. $i pud an-
chericorrere a Etf azionari: ser-
plificano la realizzazione della
strategia, ma si corre il rischio di
includere settori indesiderati
{ad esempio il bancario), oppu-
re, se troppo specializzad, di
non essere sufficientemente li-
quidi». 1 restante 90% va sulla
parte obbligazionaria (V'indica-
zione & di preferire scadenze sui
3-4 anni), di cui si pud destinare
un massimo del 10% a obbliga-
Zioni corporate.
paging a cura di
Isabelia Della Valle
Lucilla Incorvati
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dal mercatl.

E anche vero che la quo-
ta azionaria del portafoglio
deve essere vista in modo
integrato alle altre attivita
detenute dai risparmiatori,
come le obbligazioni. Con-
trariamente a quanto il co-
mune buon senso puo sug-
gerire, un portafoglio inve-
stito al 100% in obbligazio-
ni si & storicamente dimo-
strato pil rischioso di uno
composto al 25% da azioni
e al 75% da obbligazioni,
come risulta dai calcoli di
Encorr (Morningstar) realiz-
zati sulle serie storiche del
mercato  americano che
vanno dal 1970 al 2008.
Questo perché le due asset
class non sono molto corre-
late tra loro. In letteratura
perd non c'e totale accordo
sull'utilizzo di questi dat,
che nel loro insieme dise-
gnano la cosiddetta frontie-
ra efficiente del rischio/ren-
dimento di un portafoglio.
11 problema nell'uso di un
modello come quello de-
scritto & che si corre il ri-
schio di costruire partafo-
gli efficienti solamente ex-
post, ossia per il periodo
passato nel quale sono sta-
ti stimati rendimenti, volati-
lita e correlazioni tra le clas-
si di attivo, ma non altret-
tanto efficienti per I'arco di
tempo futuro in cui effetti-
vamente verranno deteni-
ti dai risparmiatori.

Marco Liera
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